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Spread, la truffa
che adesso

tutti ammettono

di Renato Brunetta
apagina6é

Euro, storia di un imbroglio
che adesso tutti ammettono

Dalle bugie su banche e spread fino alla bacchettala Usa inflitta alla Merkel, la verita
¢ emersa: la monela & finita ko per colpa della Germania e [Tialia ¢ siata commissariaia

di Renato Brunetta

Y omelanottolacaraaMi-
nervaspiccailsuovolola
4 sera, coslinquestiultimi
tempi si concentrano gli outing
rispetto a quello che & successo
in Europa negli anni della crisi.
Siintersecanoricordi, memorie,
interpretazioniesicominciaari-
costruire, nella totalita e nella
pienezza, quello che abbiamo
chiamato il grande imbroglio.
Andiamoconordine, usandol'il-
luminazione di alcune parole
chiave ediun approcciodiacro-
nico. Perdare unsenso altempo
eallaconcatenazionedeglieven-
ti, ma anche per dimostrare co-
me l'imbroglio si sia costruito
passo dopo passo, nell'indiffe-
renzainteressata ditutti. O qua-
si.

Deauville, 18 ottobre2020 Tut-
toilmasochismo folle della crisi
finanziaria parte dalla dichiara-
zionediAngelaMerkeleNicolas
Sarkozy secondo cui, in caso di
fallimento di un qualsiasi Paese
europeo, le banche devono in-
tervenire. Con il coinvolgimen-
to dei creditori privati si crea la

saldatura tra crisi finanziaria e
crisi del debito sovrano. Le ban-

cheeuropee,nelcalcolareilvalo-
redeititolidiStatoin portafoglio
devonoscontareilrischiodifalli-
mentodeiPaesi, quindisvaluta-

re, quindi ricapitalizzare, nel
frattempo precipitare in borsa e
vedere rarefarsila liquidita, con
ilrelativo credit crunch.
DeutscheBanl, giugno20111n
Germania le banche comincia-
noavenderetitoligreciedeiPae-
sidell’area euro, innescandoun
meccanismo folle: panico sui
mercati, masoprattutto aumen-
todelladomanda di Bund tede-
schi considerati I'unico bene ri-
fugio in Europa. Lo spread au-
mentavorticosamente.

Bce, 5 agosto 2011 Lettera Bece
algoverno, maisuccesso prima,
per«rafforzareilsuoimpegnoal-
leriforme» e anticipare il pareg-
giodibilancioal 2013.

Roma, 13 agosto 2011 Mano-
vracorrettivadelgoverno Berlu-
sconi per realizzare |'anticipo
del pareggio di bilancio al 2013.
Effetto cumulato (2011-2014):
60 miliardi, di cui 64% tagli, 32%
maggiorientrate e 4% sviluppo.
Creditdefaultswap, 13 settem-
bre 20141 Esplosione dei Credit
default swap (Cds), vale a dire
queicontrattiderivaticheindica-
no quanto costa coprirsi dal ri-
schio di fallimento di un Paese.
Da 171 punti base si sale fino a
504 quando Barroso punta il di-

to control'Ttalia.
Roma, novembre 2011 Tutto

precipita. I1 2 il presidente della
Repubblicanonfirmail decreto
«sviluppo»cherealizzagliimpe-

gnipresidalgoverno conil Con-
siglio europeo e la Commissio-
ne europea. 1l presidente del
Consiglio, SilvioBerlusconi, sire-
ca amani vuote al G20 Cannes.
Picco spread a 553 punti base.
MarioMontivienenominatose-
natoreavita.L'l11sidimetteilgo-
vernoBerlusconi.Il16¢ eilgiura-
mento del governo Monti. Stral-
cidallibro Eldilema dell'expre-
mier spagnolo Luis Zapatero:
«Nei corridoi di Cannes, il 3 e 4
novembre 2011 si parlava gia di
Mario Monti. (...) ¢'era un am-
bienteestremamentecriticover-
soilgovernoitaliano (...)ricordo
la strenua difesa di Berlusconi
chesottolineavalacapacitadiri-
sparmio degliitaliani (...) alla fi-
ne siraggiunse un compromes-
so,conilpremieritalianocheac-
cetto la supervisione del Fondo
monetario internazionale, ma
non il salvataggio. (...) Tutto cio
costo caro aBerlusconi, chedali
apocodovettedimettersi. Fuco-
sicheinItalia arrivoMario Mon-
ti. Di cui, ripeto, gia siparlavada
tempo».

Spread, autunno-inverno 2011
L'andamento degli spread nel-
|'area euro desta preoccupazio-
neinEuropa.Siadottasenzalali-
neatedescaper cuilo spread al-
to & conseguenzadel comporta-
mento poco rigoroso dei gover-
ni. Misuredipolitica«sangue, su-
dore e lacrime», senza conside-

rare gli effettirecessivi. In realta
lo spread dipende soprattutto
dal rischio break-up (implosio-
ne)dell’euro.

«Whatever it takes», 26 luglio
2012A8mesididistanzadalfati-
dico 9 novembre 2011 e dal pic-
coab53puntibase, lospreadregi-
straunnuovomassimo:536 pun-
ti base, legato a vociinsistenti di
uscita della Grecia dall’eurozo-
na.llpresidentedella Bce Mario
Draghiannunciaa Londrailsuo
impegno a fare tutto quanto ne-
cessario (whatever it takes) per
salvare la moneta unica. Effetto
immediato: -62 punti di spread
in 2 giorni. Sotto questo imbro-
gliosisononascosteresponsabi-
litapitigravi:delleistituzionieu-
ropeechehannoabdicatoaipro-
pricompiti, deipoteriforti, delle
banche, dicertipredatoriecono-
mici dalla tripla A che hanno
pensato di comprarsi il nostro
paese asaldo.

Grande coalizione, 28 aprile
2013 Giuramento dell’esecuti-
vo Letta. L'azione minimalista
adottataadoggidimostrailtimo-
re reverenziale nei confronti di
Bruxelles e dell’'Europa tedesca.
Tesoro Usa, 30 ottobrell Report
toCongressoninternationaleco-
nomic and exchange rate poli-
ciesredatto dal Tesoro america-
no attribuisce, perla primavolta
inmodoesplicito, laresponsabi-
litadelladebolezzadell’Eurozo-
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na alle politiche economiche
adottate dal governo tedesco e
inserisce la Germania nei paesi
«pericolosi». Perché? Perché lo
Stato tedesco punta troppo sul-
I'exportenonsulladomandain-
terna, realizzando surplus della
bilancia dei pagamentisuperio-
riaqualsiasialtro Statoeuropeo,
senzaalcunmeccanismodiredi-
stribuzione.

Commissione europea, 15 ho-
vembreLaCommissione Uese-
gnala le situazioni di squilibrio
macroeconomicodeisingoliPa-
esi. Il surplus medio della Ger-

mania nella media del triennio
2010-2012 ha superatoil 7%. Ri-
chiamo e sanzioni, la Germania
cincischia.

AccordadicoalizioneinGerma-
hia, 27 novembre L'accordo di
185 pagine siglato dal partito di
AngelaMerkel e daisuoipartner
Spd prevede una mera redistri-
buzione, tutta tedesca e alquan-
to clientelare, del bottino con-
quistatonegliannidellacrisi, de-
rivato dall’aumento sproposita-
to delle esportazioni, (conse-
guenzadiuneurotedescosotto-
valutato rispetto all'economia

tedesca) e dal rendimento reale
negativo dei Bund tedeschi, per
cuilaGermaniaelesueimprese,
dal 2008 a oggi, hanno finanzia-
toacostozerole proprie attivita.
Comehafattonotareil WallStre-
etjournal«’accordometteinse-
riadiscussionelareputazionedi
AngelaMerkeldiamministrato-
recautoeresponsabiledell’eco-
nomia». Particolarmente signifi-
cative le restrizioni al ricorso ai
contratti di lavoro temporaneo,
introdotti da Gerhard Schroe-
derall’inizio deglianni2000, che

hanno consentito a milioni di
persone di entrare in un merca-
todellavorodacuierano prece-
dentementeesclusi.El'abbassa-
mentodell’ etadipensionamen-
toda67a63annipertuttiqueite-
deschichehanno45annidicon-
tributi versati. Uno spostamen-
toasinistradell'asse digoverno.
Una grave marcia indietro. Che
sia la fine dell'egemonia tede-
sca? Chesialafinedella Germa-
nia? La nottola di Minerva sta
spiccando il volo. E I'Europa
prossima ventura non sara piu
quellache abbiamo conosciuto.

L’ALLARME SUI CONTI
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Fonte: Ocse
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Fonte: Eurostat elaborazioni del 22 aprile 2013, dati in % del pil
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