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L/ottobre nero dei nostri conti:
su fisco e lavoro tempo scaduto

Il taglio delle previsioni di crescita per U'ltalia da parte di Ocse e Fmi impone
al governo scelte coraggiose. Bisogna ridurre le tasse e aumentare la produttiviia

di Renato Brunetta

< ino a che punto i mercati
4 avranno fiducia nell'Tta-
.£. lia,dopoiltagliodellepre-
visionidicrescitadel Pildaparte
dell'Ocse e del Fondo Moneta-
rio Internazionale? Fino a oggi i
gestori (soprattutto grandi ban-
ched’affari e hedgefunds ameri-
cani) hanno avuto un eccesso di
liquidita da investire, per effetto
delle politiche di allentamento
monetario,ancorchéindiminu-
zione,dellaFederal Reserve. Sic-
come «nonsanno pittdove met-
tereisoldi», I'acquisto dititoli di
Stato italiani ha rappresentato
ancoraunastrategia ragionevo-
le:sonocomunquetitolimenori-
schiosi di quelli dei Paesi emer-
genti e garantiscono un rendi-
mento conveniente.

La situazione cambiera inve-
ceconlafinedel QuantitativeEa-
singdellaFed(Taperoffgiaprevi-
stoperottobre)elaconseguente
riduzionediliquiditaalivelloin-
ternazionale. A quel punto, con
meno soldi in circolazione, le
scelte di portafoglio dei gestori
dovranno essere piu selettive e i
primititolidi cuisidisferannosa-
ranno proprio quelli italiani se,
per quella data, ben pil vicina
deimille giorni di Matteo Renzi,
il nostro Paese non avra dimo-
strato di aver fatto leriformene-
cessarie. Ai mercati bastera po-
coper cambiare atteggiamento.

E,inassenzadidecisioniconcre-
tedapartedelgoverno o, peggio,

dicrisiall'internodel piigrande
partito della maggioranza che
governa il Paese, tutto potrebbe
precipitaredinuovo,conunrap-
porto debito/Pil fuori controllo,
oltreil 140%nel 2015.
El'allarme crescita, in Italia e
in Europa, & stato al centro an-

che degli incontri dei ministri
dell’Economia e delle Finanze e
dei banchieri centrali dei Paesi
del G20 riuniti a Cairns, in Au-
stralia. Proprio nei giorni in cui
unaltroquotidianoinglese, il Fi-
nancial Times,pubblicaval'indi-
screzione secondo cui il mem-
brobelga del Consiglio direttivo
della Bce, Benoit Coeuré, e Jorg
Asmussen, exBce, oravice-mini-
stro del Lavoro tedesco, hanno
chiestoalgovernodiAngelaMe-
rkeldiridurreletassesullavoroe
aumentaregliinvestimentipub-
blici, finoa 18 miliardinel 2015 e
10 miliardi nel 2016 (rimanen-
do, quindi, ampiamente nel ri-
spetto dei parametri europei in
termini di rapporto deficit/Pil)
per fare datraino alla crescitain
Europa.Inaltritermini: reflazio-
ne.Loscriviamoda3anni. Signi-
ficaaumentodelladomandain-
ternatedesca, quindideiconsu-
mi, degliinvestimenti, deisalari,
delle importazioni e, di conse-
guenza,dellacrescita, perlaGer-
maniaeperl'interaareadell’eu-
ro.Rispettoallasituazioneinter-
na ed europea/internazionale
descrittafinoad ora,ilPartitode-
mocratico spaccato sulla rifor-
madelmercato dellavorointro-
duceunulterioreelementodiin-
stabilita, di cui I'ltalia proprio
nonavevabisogno.Ilpresidente
delConsiglio esegretariodel Pd,
MatteoRenzi,deve, pertanto, fa-
re chiarezza subito. Deve fare
delle scelte. E non solo sullavo-
ro,maanchesulfisco,sullaburo-
crazia, sullapoliticaeconomica,
sulla giustizia, sullEuropa. Da
chepartesta?Celodica.Odila, o
di qua. Di la ¢’ il corpaccione
del Pd parlamentare, della Cgil,
dei poteri forti finanziari e delle
coop.Diquac’¢lamaggioranza
delPaese, cisiamonoi, ¢’¢ilcen-
trodestra: brutto, sporco e catti-

vo, ma dalla parte giusta. Dalla
parte degli italiani.

Se qualche dubbio resta, ba-
staconsiderarelediagnosiavan-
zate dai principali organismi in-
ternazionali. Dopo I'Ocse della
scorsasettimana, chehabrucia-
to gli ottimismi di Renzi, proprio
ilgiornoprimadirecarsiinParla-
mento per spiegare il suo pro-
gramma dei mille giorni, & stata
lavolta del Fondo monetario in-
ternazionale. AncheperWashin-
gton previsioni alribasso. Daun
iniziale 0,6% di crescita per il
2014, si passa a un meno 0,1%.
Manon é questalacosa, almeno
per noi, sorprendente. Cio che
nonquadraécheilFondoMone-
tariohalasciatoinalteratelepre-
visionidicrescitapergliannisuc-
cessivi. Comeseil2014fosseuna
semplice parentesi enon avesse
unimpattonegativoalmenoper
i12015.

Perilresto la previsione é ne-
ra. Un debito che sale fino al
136,4%, ma che rischia, in caso
di choc esterni, diraggiungereil
150%: l'anticamera del default.
Un deficit nominale che difficil-
mente riuscira ad allontanarsi
daltettodel 3%, trascinando con
sé un deficit strutturale, corret-
to, cioe, per 'andamento del ci-
clo, troppo alto per lasciare in-
travvedere una possibile corre-
zionedellatraiettoriadel debito.
Mentreil tasso di disoccupazio-
ne restera inchiodato a quel
12,6% che toglie il respiro.

Ilpossibilemiglioramentoeaf-
fidato a ricette discutibili per le
loro contraddizioni in termini.
Unamanovraperil 2015di circa
27,2 miliardi di euro al fine diri-
portareildeficitstrutturaledallo
0,8 allo 0,3% del Pil (8 miliardi),
di ridurre il cuneo fiscale (14,4
miliardi), di aumentare le spese
per le scuole (4,8 miliardi). Con

forme di copertura a carico so-
prattutto dei contribuenti: ridu-
cendo le agevolazioni fiscali
(12,8 miliardi), introducendo
una nuova tassa sulla ricchezza
(4,8 miliardi) e sulle rendite fi-
nanziarie (i Bot?), con un introi-
to di 3,2 miliardi. Mentre dalla
spendingreview, altrocheil3mi-
liardi previstinell'ultimo Def, o1
20miliardisbandieratidaRenzi:
siavrebbero risparmiparia solo
4,8 miliardi. Moraledellafavola:
unaumento netto della pressio-
ne fiscale di 6,4 miliardi. Nuovo
capitolo della saga dell'austeri-
ty.L'insisteresullevecchie prati-
chedelpassato(manovre corret-
tive) dimostra che quegli inse-
gnamentinonsonoserviti. L'Tta-
lia conservail triste primato del-
lamaggiorelontananzadaivalo-
ri antecedenti la crisi del 2007.
MentrelamaggiorpartedeiPae-
sieuropeiériuscitaarecuperare
quelgap,ilnostroscartosupere-
raallafinedell’annoi9,5puntidi
Pil. Su questo dato di fondo do-
vrebbe concentrarsi I'attenzio-
neperacquisireunaconsapevo-
lezza nuova. Gli interventi di ti-
pomacroeconomico (leggi ma-
novre a ripetizione) sono ormai
pittunvincolo chenonunarisor-
sa.Imarginisisono progressiva-
mente prosciugati, senza che vi
siastatounrealebeneficiointer-
mini di sviluppo o di benessere
collettivo. Lo dimostrano gli
scarsi successi conseguiti nel
campo dellapoliticamonetaria.
Nonostante i lodevoli sforzi di
Mario Draghi e le difficolta in-
contrate nel vincere le resisten-
ze(soprattutto }tedesche, irisul-
tati,almeno, finorasonostatide-
ludenti. 1l cavallo - le richieste
solvibilidelle aziende-continua
anon bere. Forse & ancora trop-
popresto; restacomunqueilfat-
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to che le erogazioni della Bce,
per mancanza di domanda, so-
nostatedigranlungainferiorial-
le aspettative. Sono queste le
considerazionichecifannoinsi-
stere in modo particolare sul-
I'importanza di due riforme:
mercatodellavoroefisco. Alme-
no in questo siamo d’accordo
conilgiudiziodell’Fmi. Perquel-
la cruna dell’ago passa la spinta
a una maggiore produttivita
aziendale,chenonéeunaconces-
sioneafavoredelpadronato.Ma

I NUMERI ALLARMANTI PER L'ECONOMIA

lo strumento attraverso il quale
sicreamaggiorericchezza. Che,
a suavolta, & presupposto di un
benesseredaripartireseguendo
criteri di equitd. Da questo pun-
to di vista la sopravvivenza del-
Iarticolo 18 dello Statuto dei la-
voratori, cosl come & ora, € un
macigno insormontabile. Non
solonon abbiamo nullacontro i
lavoratori, mavogliamosuppor-
tareilloro sforzoindividuale per
migliorarele proprie condizioni

divita,inunapartecipazioneatti-
va al processo produttivo.
Queste sono le implicazioni
della battaglia di ottobre e dei
prossimi cento giorni. Controle
pigrizie, soprattutto, intellettua-
li. Il semplice quieto vivere in un
mondo che cambia a ritmi im-
pressionanti. Discorso che vale
peril privato, masoprattutto per
ilpubblico,dovequellestessetu-
tele:ilpostofissosempre, sisono
trasformateinunprivilegioinac-
cettabile.Edeccoalloralasalda-

tura.Vogliamoridurreil caricofi-
scale proprio per tagliare |'erba
chealimentail tran tran parassi-
tarioesottraerisorseper comple-
tare una modernizzazione fino-
radimezzata, comeil celebre vi-
scontedellatrilogiadiltalo Calvi-
no. Impegno che richiede, in-
dubbiamente,unagranfatica.O
di qua o di la. O con la vecchia
guardia dei conservatori (Pd in
testa), o con chi vuole cambiare
esalvarel'Ttalia. Nonc'épititem-

po.

1L CROLLO DEL PII
Pil Disoccupazione | Deficit Debito os T0.6%
= Def 2014 +0,8% |12,8% 2,6% 1389% o H0.1%
¢ Commissione . 05 _governo governo governo
europea 10,6% |12,8% 2.6% 135.2% Berlusconi Monti Letta -0,4%
* OCSE -0,4% [12,8% -2,%% 134,3% s governo
i 01% |12,6% -3% 136,4% Renzi
# Banca d'ltalia +0,2% |12,7% 2,7% 134,5%
» CSC -04% |12,5% -3% 137%

Fanti; Mef, Ocse, Ce, Fmi, Banca d'ltalta, Csc
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