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surplus e rigore, tenaglia mortale

di Renato Brunetta
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La Germania dovrebbe
reflazionare: giu le tasse
per far salire i consumi

La procedura aperta
contro la Merkel puo
riequilibrare le cose

uropa e tedesco:

surplus e rigore, ricetta mortale

Le esportazioni di Berlino surclassano U'import senza possibilita di rivalutare la moneta

11 peso ricade su tutli gli altri Paesi: Uewro forle non aiute e l'auslerita strangola la cresciia

di Renato Brunetta

% il surplus dell'economia
. tedescailkiller dell'Euro-
A paed éunassassinocono-
sciuto da tutti. In particolare, il
surplusdellepartite correntidel-
la bilancia dei pagamenti (netta
prevalenza delle esportazioni
sulle importazioni) dell'econo-
mia tedesca, che ha cominciato
a essere tale con 'avvento del-
I'euro, e che da allora ha avuto
unandamento crescente,inpar-
ticolare nella crisi. In un'unione
monetaria, il surplusdiuno o pitt
Paesiproduce pittdannidell’ec-
cesso di deficit di altre econo-
mie. Mentre con le monete na-
zionali a un aumento eccessivo
del surplus delle esportazioni di
unPaesesegue semprelarivalu-
tazionedellasuamoneta, chesi-
gnificaunriequilibrio quasiauto-
matico della bilancia dei paga-
menti, con la moneta unica lo
Stato che consegueil surplus go-
de dei benefici derivanti da que-
st'ultimo, senza alcun meccani-
smodiriequilibrio, eil costo del-
larivalutazione della monetari-
cadesututtiiPaesi.IlPaeseinsur-
plushaunamonetadifattosotto-
valutata, gli altri sopravvalutata.
Ed & per questo che in Europa si
comprano tante Mercedes.

Al contrario, unrapporto defi-
cit/Pileccessivoproduce conse-
guenze tendenzialmente solo

per il Paese che lo genera. Per-
ché, allora, oggiun minimosfora-
mentodelrapportodeficit/Pilol-
treil 3% espone gli Stati alla pub-
blicadeplorazionementreil sur-
plusdellabilanciadei pagamen-
tiviene considerato elemento di
virtuosita? L'Europa a trazione
tedescanonhavolutamentecol-
to, sbagliando, che l'eccesso di
surplus produce piut danni del-
'eccesso di deficit. E le misure
perfronteggiarelacrisicheneso-
no derivate non hanno fatto al-
tro che peggiorare la situazione.

BasterebbecheicapidiStatoe
digovernoaffrontasserounavol-
taper tutteiltemadell’eccessivo
surplus tedesco e il futuro del-
I'Unioneprenderebbefinalmen-
telagiustapiega. Posizione, que-
sta, fortemente sponsorizzata
dagli Stati Uniti. Se la Germania
reflazionasse da subito, questo
creerebbe un virtuoso clima di
crescita, aumenterebbe di quel
tantochebastail tassodiinflazio-
ne, esiridurrebbelospread. Tut-
tal’economiadell’area eurotor-
nerebbesostenibile. Anchequel-
la greca. Se allareflazione tede-
sca, che vuol dire diminuzione
dellapressionefiscale, aumento
della domanda interna, quindi
dei consumi, degliinvestimenti,
dei salari, delle importazioni e,
di conseguenza, della crescita,
perlaGermaniaeperglialtriPae-
si,siafflancasseungrande piano
diinvestimenti, un New deal eu-

ropeo da almeno mille miliardj,
approfittandodeibassitassidiin-
teresse e utilizzando la garanzia
della Banca europea degli inve-
stimenti (Bei),'Europanonsolo
uscirebbe finalmente dalla crisi,
ma troverebbe uno slancio che
dalla creazione della moneta
unica non ha mai avuto, diven-
tando competitiva ancherispet-
to alle altre economie mondiali,
e migliorerebbero anche le per-
formance della Bee, con i suoi
quantitativeeasing, in quanto la
politica monetaria tornerebbe a
trasmettersi all'’economiareale.

LaGermania deve reflaziona-
re per cause di forza maggiore,
cioeperrispondereallaprocedu-
radiinfrazioneapertadellaCom-
missione per l'eccessivo sur-
plus. Gli altri Paesi devono farlo
per cambiare la politica econo-
micagermano-centricadelrigo-
reciecoeimboccarelastradadel-
laripresa edello sviluppo.Ilsan-
gue, sudoreelacrimeimplemen-
tato negli anni della crisi e stato
untragico,manoncasuale, erro-
re.Perchééproprioilsangue, su-
dore e lacrime imposto ai Paesi
pitifragilidalla Germaniacheha
consentito a quest'ultima di au-
mentare il suo surplus. Ci viene
dapensarmale,valeadirechela
politica economica europea ne-
gliannidella crisisia stataimpo-
stata cosi dalla Germania pro-
prio per favorire se stessa.

Non solo un elevato rapporto

deficit/Pil € un male, ma anche
un elevato surplus delle partite
correnti della bilancia dei paga-
menti. Anzi,sepossibileepeggio
quest'ultimo. Lo ha riconosciu-
toancheilgovernatoredellaBan-
cad'Ttalia, Ignazio Visco. D’altra
parte, il Fondo monetario inter-
nazionalehaspiegatoil3genna-
io2013chelepolitichediausteri-
ta cieca adottate nell' Eurozona
negli anni della crisi avevano
avuto effetti (negativi) sulla cre-
scitamaggioridel previsto.Loha
fatto in uno studio che aggiorna
una tesi del capo-economista
dell'istituto, Olivier Blanchard
del 2012. 11 Fmi segnalava rischi
di «avvitamento» dell’Eurozo-
na,derivantidallestringentima-
novre di consolidamento dei
conti pubblici attuate dai gover-
niinperiodidicongiunturanega-
tiva. Su questo la Germania ha
speculato. Cihaguadagnato. Su
questo equivoco il quarto Reich
havintolasuaterzaguerramon-
diale. Manon puo durare.

Non solo, in parallelo con
I'adozione di misure di politica
economica sbagliate, in Europa
sievoluto procedere, sottopres-
sione tedesca, con sempre pitt
stringenti cessioni di sovranita,
presentate come indispensabili
per far fronte all'emergenza. So-
nopropriodeglianni dellacrisiil
six pack, il fiscal compact eil two
pack, tuttemodifiche intervenu-
tesull'originariotrattatodiMaa-
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stricht, tral’altro attraverso stru-
mentilegislativiinadeguatie, se-
condo alcuni, illegittimi, che
hanno ulteriormente squilibra-
to il sistema europeo. Ed e delle
ultime settimane il documento
«dei5 presidenti», preparato dal
presidente della Commissione
europea, Jean Claude Juncker,
che prevede ulteriori inaspri-
mentideimeccanismidicontrol-
lo e sanzionatori delle politiche
economiche degli Stati: regole
piustringentienuovecessionidi

sovranitanazionale.

Questoeil punto dei punti. Al-
tro che fare fuori governi demo-
craticamenteeletti, comeeavve-
nuto nel 2011 con Berlusconi e
come si & cercato di rifare que-
st'anno con Tsipras. Ormai lo
sanno tutti. Tutti conoscono il
nomedell’assassinodell’econo-
mia europea, anche se pochi
hanno il coraggio di dirlo. L’as-
sassino si chiama surplus tede-
sco.Altrocherispettodellerego-
le. Nell'Europa tedescale regole

sonostate fatterispettaresoload
alcuni(con deficit/Pilelevato),a
vantaggiodaaltri(insurplusdel-
le esportazioni). Solo ricono-
scendo questa semplice verita si
salva I'unione e la democrazia
nel vecchio Continente. La stes-
saGermania,lastessaMerkel, al-
la fine del suo ciclo politico,
avrebbe pieno interesse a farlo.
Renzihadavantiaséunagrande
occasioneper diventareunosta-
tista, con il consenso di tutto il
suo Paese, e di gran parte del-

I'Ue. Non basta dire, caro Mat-
teo, che ' Furopa deve tornare a
crescere,sideveavereil coraggio
didireallaGermaniachedevees-
sereleistessalaprimaarispetta-
releregole eadimezzare, senon
eliminare del tutto, nell’arco del
prossimo triennio, il suo sur-
plus, che & veleno, economico,
politico, edemocratico, pertutto
ilrestod'Europa. Sara ingradoil
nostro presidente (si fa per dire)
delConsigliodifarlo? Temiamo,
purtroppo, dino.
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CONTRIBUTI DEI PAESI EUROPEI Al FONDI SALVA STATI:
ITALIA TERZA DOPO FRANCIA E GERMANIA
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