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Ora Berlino inizi a spendere
Solo cosi 'Europa puo salvarsi

La dotirina del rigore ¢ fallimentare. La Germania deve reflazionare per innescare
un circolo virtuoso in tuita I'Unione: la Merkel ne guadagnerebbe anche in simpatia

di Renato Brunetta

. ilsurplus dell’econo-
mia tedesca il killer

. dell’Europa, ed & un
assassino conosciuto da tutti,
scrivevamo una settimana fa,
proponendo la reflazione della
Germania come soluzione alla
crisi europea. Manon e soltanto
questo.

Lareflazione & nel patrimonio
culturale delle famiglie politi-
che maggioritarie dell'Unione
europea:diquellapopolare, che
hacomebasel’economiasocia-
le di mercato di Wilhelm Von
Rdpke; e di quella socialdemo-
cratica di Karl Kautsky. Addirit-
tura allargabile alla cultura an-
glosassonediWilliam HenryBe-
veridge, teorizzatore del Welfa-
re State: «From the cradle to the
grave» («Dallacullaallabara»); e
diJohnMaynard Keynes, teoriz-
zatoredelloStatoregolatore del-
la domanda e, quindi, dell’eco-
nomia.

Quellochehaprevalsoin Euro-
panegliannidellacrisi, dunque,
valeadireladottrinadell'austeri-
ta fine a se stessa imposta dalla
Germania ai paesi dell’eurozo-
naindifficoltd, e unateoriaama-
trice religiosa, luterano-calvini-
sta totalmente anomala, fuori
sincrono. Non ha un padre, se
non l'approccio protestante di
Angela Merkel; l'approccio cul-
tural-religiosoluterano-calvini-
statedescopercuilaparoladebi-
tocontieneinséancheil concet-
todicolpa.L'austeritynonhaun
padre, senongliinteressidibot-
tega ed egemonici dell’attuale
classedirigentedellaGermania.

Lasola base teorico-culturale
delrigoreneibilancicometocca-

sana di tutte le crisi & quella del
FondoMonetarioInternaziona-

le, prima della revisione del suo
capoeconomista, Olivier Blan-
chard. Una volta, infatti, la sigla
del Fondo, che in inglese e Imf,
veniva declinata dagli addetti ai
lavoriin «It's Mostly Fiscal», data
I'impostazione rigorista della
sua politica economica. Ebbe-
ne,conunostudiodel 3gennaio
2013, dal titolo «Growth forecast
errors and fiscal multipliers», la
musicaécambiata. Dalle analisi
inessoriportate & emerso chele
politiche di austerita e di rigore
dibilancio adottatenell’eurozo-
na negli anni della crisi hanno
avuto effetti (negativi) sulla cre-
scita maggiori del previsto/del
normale. Ebastatoquesto peraf-
fermare che le politiche econo-
miche da adottare per fare fonte
allacrisiavrebbero dovuto esse-
re ben altre. Purtroppo, pero, il
FondoMonetarioInternaziona-
lehafatto autocritica, ' Europaa
trazione tedesca no.

Dov'e nella tradizione euro-
pea, ci chiedevamo, il concetto
di «compiti a casa»? Non c’e.
Non ci pare che il 27 febbraio
1953, quando fu stipulato l'ac-
cordo di Londra, alla Germania
fu detto: «Hai perso la guerra, e
colpatua, pagaidebiti».Ecipare
che, al contrario, fu applicato il
principio di solidarieta quando,
complice I'attuale ministro del-
le finanze tedesco, Wolfgang
Schiuble, alloraministrodell'In-
terno del governo di Helmut
Kohl,i11° luglio 1990 ciful'unifi-
cazione con cambio uno a uno
trailmarco della Germaniaeste
il marco della Germania ovest,
mentre sul mercato quest ulti-
movalevasettevolteil primo. Eil
costodell’ operazionefuscarica-
to sulle altre monete, con spesa
enorme per tutti.

Ladottrinadel «<sangue, sudo-

re elacrime» non ha cittadinan-
za in Europa. E solo il risultato
della congiuntura politica mio-
pe, egoista, egemonica tedesca
del dopo Schréder, che rischia
diessere implosivanon solo per
I'Europa, ma per la Germania
stessa.

Ecco perché noi proponiamo
direcuperarelaculturaelatradi-
zione europea, ribadendo I'im-
portanza della reflazione per ri-
lanciare I'Europa. Reflazione
vuoldirediminuzionedellapres-
sione fiscale; aumento della do-
manda interna; quindi dei con-
sumi; degli investimenti; dei sa-
lari; delleimportazionie, dicon-
seguenza,dellacrescita. Larefla-
zione diventa necessaria quan-
dositoccailfondodellarecessio-
needelladeflazione, eperrisali-
rela china serve un «rimbalzo».

LaGermania devereflaziona-
re per rispondere alle ripetute
raccomandazioni della Com-
missione europeadovuteall’ec-
cessivosurplusdelle partite cor-
rentidellabilanciadeipagamen-
ti (netta prevalenza delle espor-
tazioni sulle importazioni). Gli
altri paesi devono farlo per im-
boccare la strada dellaripresa e
dello sviluppo. E possono farlo
attraversolostrumentodei Con-
tractual agreements, vale a dire
contratti bilaterali con la Com-
missioneeuropeaper cuilerisor-
senecessarieall’avviodiriforme
volte a favorire la competitivita
del«sistemapaese»nonrientra-
nonel calcolo del rapporto defi-
cit/Pil aifini del rispetto del vin-
colo europeodel 3%.

Sela Germania reflazionasse,
se spendesse, ciog, in tutto o in
parteil suo surplus accumulato,
I'Europa potrebbe essere fuori
daiguaiinunpaiodianni.Vedia-
moinumeri. Nel2014(ultimida-

ti disponibili), il surplus della
Germaniaammontavaa220mi-
liardidieuro,valeadireil 7,6%ri-
spetto al Pil, che, sempre nel
2014, eradi2.904miliardi. Secon-
doleregoledel Six Pack, conflui-
te nel Fiscal Compact, la media
del surplus degli ultimi 3 anni
nondeve superareil 6%, mentre
la media del surplus della Ger-
mania nel periodo 2012-2014,
per esempio, & del 7%. Insieme
alla Germania, i maggiori sur-
plusdell’eurozonasono statire-
gistrati da Olanda (10,9%), Sve-
zia (6,8%) e Danimarca (6,3%).
Guarda caso tutti paesidelnord
Europa, gli unici che dalla crisi
dell’euroin questiannicihanno
guadagnato. A ben vedere, lari-
duzionedeisurplusdeipaesidel
nord Europasottoil6%sipresen-
taanche comel'unicamedicina
in grado di ridare sviluppo al-
l'areaeuro.

Unesempio: dimezzare il sur-
plus della Germania significa
mettere in circolo almeno 100
miliardi di euro (3,5 punti di Pil
tedesco); pitt di 150 miliardi se
anche Olanda, Svezia e Dani-
marca faranno lo stesso. Il risul-
tato sara una spinta positiva, di
almenounpunto,allacrescitadi
tuttal’area euro, che attualmen-
te & ferma, come previsione per
12015, all'1,5%.

Una reflazione consistente
dei paesi in surplus potrebbe,

quindi, portare piu sviluppo e
maggiore occupazione e benes-
serepertutti. Inclusounpositivo
effetto in termini di sostenibilita
deidebiti pubblici. Se la Germa-
nia reflaziona, poi, oltre che di-
ventare piu simpatica, migliora
ancheilbenesseredelpopolote-
desco, cosa da non sottovaluta-
re dal punto di vista del consen-
sodichiealgoverno.Glialtripae-
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sinoninsurplus, partecipanoal-
la reflazione della Germania e
dei paesi del nord facendo le ri-
forme, abbiamo visto, attraver-
so i Contractual agreements, in
un clima favorevole. Ne deriva
quell'innesco positivo che I'Eu-
ropastacercandodatroppotem-
poefinoranon hamaiavuto.
SeallareflazionedellaGerma-
niae deipaesidel nord si affian-
casse, poi,ungrandepianodiin-
vestimenti, un New deal euro-
peo, da almeno mille miliardi,
freschi, approfittando dei bassi
tassi di interesse, che rimarran-
no tali almeno nel medio perio-
do, eutilizzandolagaranziadel-
la Banca europea degli investi-
menti (Bei), I'Europa non solo

uscirebbefinalmente dalla crisi,
ma troverebbe uno slancio che
dalla creazione della moneta
unica non ha mai avuto, diven-
tando competitivaancherispet-
to alle altre economie mondiali.
Emigliorerebberoleperforman-
cedellaBce, conisuoiQuantita-
tive easing, in quanto la politica
monetariatornerebbeatrasmet-
tersiinmanieraefficiente ed effi-
cace all'economiareale.
Risultato, ripetiamo: pit cre-
scita; pilt occupazione; meno
tasse; spread pili bassi; maggio-
resostenibilitadeidebiti pubbli-
ci;paritadell eurorispettoal dol-
laro.Inaltritermini, finedellacri-
sierilanciodella costruzioneeu-
ropea. Una strategia win-win,

GLI SQUILIBRI DELL'EUROZONA

dunque, in cui vincono tutti. E
troverebbe finalmente accogli-
mentolarichiestacheilgoverna-
tore della Banca centrale euro-
pea, Mario Draghi, ripete da an-
ni: di non essere lasciato solo a
dover gestire con gli strumenti
non convenzionali di politica
monetarialacrisidell’areaeuro.

Perchénon chiedere alla Ger-
maniadireflazionare,dasubito,
allora?Loscriviamo damesi, elo
sostengonoconnoiilgovernato-
re della Banca d'Italia, Ignazio
Visco; il filosofo tedesco Jiirgen
Habermas; lo scrittore, an-
ch'egli tedesco, Peter Schnei-
der; I'ambasciatore Usa presso
I'Unione europeaAnthonyGar-
dner;ilpremio Nobel Paul Krug-

man; |'editorialista di punta del
Financial TimesWolfgangMiin-
chau.

Sitratterebbe semplicemente
diapplicareleregoleesistenti,di
farle rispettare in maniera sim-
metrica a tutti gli Stati. Il primo
leader europeo che proporra
con forza questa scelta politica,
spiegando alle opinioni pubbli-
chenazionalichelareflazione &
nell'interesse di tutti, e che, so-
prattutto, e nello spirito e nella
tradizionedituttelefamigliepo-
litichechehannovolutoerealiz-
zatoilsognoeuropeo, seguendo
lospirito deipadrifondatori; chi
fara questa sceltapolitica vince-
rainEuropa. El'ultimotrenoper
Yuma. Presidente (si fa per dire)
Renzi, perchénon lo prendi?
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